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意見徵詢：保險評等方法論 

 
December 3, 2018 
 
 （編按：2019年7月1日，標普全球評級公布了「保險公司評等方法論」準則。） 

 

摘要與適用範圍 
1. 本建議準則包括標普全球評級（S&P Global Ratings）在對保險公司進行評等時所使用的全球性架

構，以及評估保險公司個別基礎信用結構的方法論。本建議準則應連同相關指導文件（請見附錄「建

議指導原則：保險公司評等方法論（Proposed Guidance: Insurers Rating Methodology）」）一起

閱讀。 

 

2. 本建議準則一經實施，將適用於從事人壽、健康、財產／意外、房貸、所有權以及債券保險與再保險

業務之保險公司的所有全球等級之外國貨幣與本國貨幣、長期發行體評等、財務實力評等以及財務增

強評等。本建議準則亦將適用於混合型工具以外的債務評等。本建議準則將不適用於對保險經紀公司

的評等，且亦將不適用於對無法維持財務承諾、或是履行義務能力易發生無法支付情況之公司的評

等；取而代之的是，我們會使用「CCC」評等準則來對有前述情況的公司進行評等（請見2012年10

月1日公布的「通用準則：授予「CCC+」、「CCC」、「CCC-」、與「CC」評等的評等準則

（General Criteria: Criteria For Assigning 'CCC+', 'CCC', 'CCC-', And 'CC' Ratings）」一文）。 

 

流通在外評等之影響 

3. 本建議準則主要著重在對現行使用之各相關保險機構評等準則進行簡化與整併。基於此，我們認為，

在這些準則適用範圍內的評等會因本建議準則實施而受到的影響相當有限。根據我們的測試並假設這

些機構將可維持其目前的信用特性，會受到影響的評等占比將在5%以下。我們預估，這些評等變動

的幅度絕大部分將會在1個級距以內。 

 

問題 

4. 標普全球評級除了要徵求對本建議準則的一般性評論意見外，同時也希望能就以下問題向業界徵求回

應看法： 

 請問您對我們在本文中提及的方法論有何看法？ 

 請問您是否認為還有其它因素應該被納入本建議準則中一併考量？ 

 請問您認為本建議準則是否包含了任何明顯的重覆或遺漏？ 

 該建議方法論的整體結構是否清晰？如果不是，為什麼？ 

 請問您是否認為本架構過度強調了任何特定評等因素？若有，則請問您是否認為該過強調的部分可

以使用調整因子的方式予以減緩？ 

 請問您是否認為我們已適當地反映了風險，且同意我們針對如何評估此風險所提出的方式？如果不

是，請問您有何替代方案建議？ 
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• 此處提供之中文版內容僅為

參考之用。若中文內容與英文版

原文有任何歧異，一切以英文版

為準。  

 

• 此處提供之中文版內容係翻

譯自英文版摘要章節。 
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回覆截止日期 

5. 我 們 建 議 有 興 趣 的 市 場 參 與 人 士 在 2019 年 2 月 1 日 前 ， 就 該 項 建 議 準 則 在

http://www.standardandpoors.com/en_us/web/guest/ratings/rfc 提交書面意見，參與人士必須

從既有的「意見徵詢（Requests for Comment）」列表中做一選擇以啟動上傳程序（您可能需要先

登錄或註冊）。一旦意見徵求期間結束，我們將在檢視並考量這些意見後發佈最終評等準則。標普全

球 評 級 會 配 合 法 規 規 定 ， 將 在 意 見 徵 詢 期 間 收 到 的 意 見 公 布 於

www.standardandpoors.com/en_us/web/guest/ratings/ratings-criteria/-

/articles/criteria/requests-for-comment/filter/all#rfc。 若參與人士遭遇技術性困難，則亦可將意

見寄至CriteriaComments@spglobal.com。所有意見必會對外發佈，但意見提供者可以選擇以匿名

方式發佈其意見，亦可以表明本身的身份。通常標普全球評級會完整發佈評論意見，除非我們認為由

於語調或內容等原因不宜完整披露該評論意見。 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 

重要發佈日期 

 首次發佈日期：2018年12月3日。  

 回覆截止日期：2019年2月1日。 

 生效日期：自最終版準則發布日起立即生效。 

 對既有流通在外評等的影響：請見「對流通在外評等之影響」一節。 

  本準則係遵循2011年2月16日發佈之「Principles of Credit Ratings（信用評等之基本原

則）」一文所列的基本原則。 
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