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（編按：我們在2025年12月17日對本準則文章進行了一些非重大修改後再版重登本文。詳情請參閱「修訂與更新」
一節。） 

 

摘要與適用範圍 
1. 標普全球評級（S&P Global Ratings）在此公布其對企業帳列財報數據進行分析調整的方法。 

 
2. 本準則適用於我們在全球以企業評等方法論進行評等的實體機構，這些實體機構包括傳統

的企業，以及我們依據企業評等方法論進行評等的金融公司。本準則亦適用於我們根據投

資控股公司、大宗商品交易公司、以及營業租賃業。本準則並不適用於專案融資機構與企

業證券化，因為這類機構本身有其獨有的特性。 

 

對流通在外評等之影響 
3. 此段落已刪除。 

 

方法論 
4. 一實體企業的財務報表與數據，是我們在對其進行現金流量／槓桿比與競爭地位分析時的

核心輸入資訊。我們可能會對這些帳列財務報表進行調整，以便計算各項調整後的財務信

用比率，其目的是： 

  
− 提升一實體機構帳列財務數據，與我們對特定交易案基本經濟狀況以及持續營運看法的

一致性。這可能包括對轉型事件的調整。 

− 改善企業與跨產業及地區間財務數據的全球可比較性。例如，當財務信用比率會因適用

的會計準則、衡量方法以及認列或揭露慣例的不同而受影響時，我們可能就會調整這些

帳列財務數據。 

− 對各帳列財務報表內嵌使用的合併財務計算方式進行調整，使其更能反映我們對實體機

構在營運、經濟與財務面上與其他集團成員（包括子公司、控股公司與聯屬機構）間的

關係看法。 

 
5. 我們根據在計算調整後借款、獲利、現金流量以及利息時所應用的幾項主要調整原則，組

織出我們的比率與調整方法架構，以及符合這些原則的三類調整。這三類分別是： 

 
− 通常在適用情況下會對所有機構進行的「例行」調整。例如對租賃及退休後義務的調整。 

− 預計僅會在極少數情況下出現，並且只有當我們認為其將嚴重影響一家企業之信用結構

且無法在我們的其它評等分析中反映時才適用的「視情況」調整。例如包括借款本金的

外幣避險以及其它諸如訴訟方面的曝險等。 

− 「特定部門」調整則僅適用於特定的部門。 

 

修訂與更新 

  本準則文章原始公布於2019年4月1日。 

  原始出版後所作的修改（聯絡資訊或準則交叉參考資料除外）： 

本準則公布後沿革： 
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• 此處提供之中文版內容僅為

參考之用。若中文內容與英文版

原文有任何歧異，一切以英文版

為準。  

 

• 此處提供之中文版內容係翻

譯自英文版摘要章節。  

 

https://www.taiwanratings.com/portal/front/showCustomArticle/8a3d559169fb0f5c0169fc10ff110002
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− 2025年12月17日，我們在新增的段落（「融資安排中或有負債的債務調整」）中說明或

有負債的處理方式；在段落編號63中說明非待履行合約的處理方式；在段落編號66中則

說明應收稅款合約的處理方式。此外，我們在段落編號68至70對普通股以外的股權進行

了補充說明。最後，我們刪除了段落編號147最後一點中對2017年美國公司稅法修訂版的

引用資料。 

− 2025年7月24日，我們在段落編號58中新增情境調整範例，並在段落編號147中新增與收

到的現金股利調整相關的計算方法。我們亦對段落編號71與表5中的術語進行了細微的編

輯性修改。 

− 2025年2月21日，我們對本文進行了一些非重大修改後再版重登本文。在段落編號30中，

我們更詳細地說明如何在合併範圍內調整少數股東權益。我們在附錄1的段落編號68中清

楚說明我們對賣權類型的處理方式。我們新增了段落編號81並刪除了段落編號226與227，

以清楚說明許多產業已普遍採用我們對合約成本攤提的處理方式，且並不限於電信業。我

們並未變更描述專屬融資調整的段落，但將其從段落編號138至146移至新附錄（附錄4），

以單獨呈現前述調整的獨特性質，因為前述調整與我們針對具有專屬融資業務之發行體所

撰寫的方法論相關。在段落編號208中，我們闡明如何調整營運租賃公司的設備銷售收益

或損失的EBIT。在段落編號220中，我們解釋如何在證券化借款調整中調整證券化借款的

已支付現金利息。在段落編號249中，我們清楚說明如何處理交通基礎建設公司的固定或

保證收入。我們亦修改了聯絡人資訊、進行編輯方面的變更，並根據前述提及的變更重新

為各段落編號。 

− 2023年12月21日，我們對本文進行了一些非重大修改後再版重登本文。具體來說，由於

「Mid-Market Evaluation Rating Methodology」業已歸檔，我們刪除了段落編號2當中

有關中階市場評估的參考資料。我們也刪除了「重要出版資訊」一節。 

− 2023年10月23日，我們對本文進行了一些非重大修改後再版重登本文。首先，由於準則

文章「The Impact Of Captive Finance Operations On Nonfinancial Corporate Issuers」

於2023年10月23日出版，並部分取代本準則，我們更新了與專屬融資事業（captive 

finance operations）調整相關的章節。具體來說，我們刪除了段落編號137至145（經意

見徵詢後進行的微幅編輯）中先前對調整的描述，並以先前為前述準則文章所出版的意見

徵詢之附錄3當中的內容取代之。因此，我們為從146起的所有段落重新進行編號。其次，

我們說明了段落編號2的內容，並指出我們僅將本準則應用於我們依據企業評等方法論進

行評等的金融公司。最後，我們修改了段落編號220，以反映汽車經銷商的庫存融資已發

展出具有不同期限。 

− 2023年7月14日，我們對本文進行了一些非重大修改後再版重登本文。一如2021年10月1

日出版之「 Evolution Of The Methodologies Framework: Introducing Sector And 

Industry Variables Reports」準則文章當中所公布的，我們正逐步將準則指引文件汰除，

而已被我們歸檔的「準則指引：企業評等方法：比率與調整」（2019年4月1日出版）即

為前述行動的一部份。在未進行任何重大變更的情況下，準則指引的內容現已移至正文

（新的段落編號22至30、32至33、35以及52至56）或前述準則的新附錄當中。此外，我

們在段落編號146中加入了兩個「視情況」調整的例子，以說明我們對 i）借款初始計量

與  ii）以公允價值計算的借款調整。此外，我們在段落編號63中對無條件支付契約

（take-or-pay contract）導致的借款調整進行了說明，並澄清段落編號80當中未實現損

益對衍生品的影響。我們也在段落編號50中說明了有關「視情況」調整的措辭，以反映

其應用頻率。我們也進行了編輯方面的修改，包括針對前述新增內容重新調整段落編號。 

− 2021年5月27日，我們重新出版本文，以說明我們如何確定分析調整的重要性，並說明我

們何時進行前述調整。 
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