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風險調整資本架構方法論 
 
April 30, 2024 
 
（編按：本準則文章已不再適用。我們已於2026年5月5日公布了新版本。） 
 
1. 標普全球評級使用其風險調整資本架構（risk-adjusted capital framework；簡稱RACF）準

則，對銀行與部分非銀行金融機構的資本強度進行評估。RACF是我們在對全球各類金融機構

進行資本分析時的基礎。我們利用此架構得出的一套衡量標準，不會因各司法管轄地區對資本

的定義不同、或各金融機構對資本的定義與計算方式不同、或是其用以計算法定風險加權資產

的方法不同而受到影響。本準則已反映了依Basel III資本標準規定而有所提升的全球銀行揭露

程度，以及各金融機構在經歷自2008年起全球金融面臨的壓力後得到的經驗。有關本準則截

至 2024 年 4 月 30 日本文初次出版的資訊（包括主要變更、對評等的影響以及被取代的舊

準則），請參閱 2024 年 4 月 30 日出版的「金融機構風險調整資本架構方法論更新版已發

布」一文。 
 

2. 本RACF準則適用於銀行及部分非銀行金融機構以及金融服務公司（包括各集團旗下的非營運

控股公司），並以金融機構統稱前述機構。本準則不適用於多邊放款機構以及保險公司。 
 
 

方法論 
 
3. 金融機構面臨來自其資產負債表以及業務營運的各項風險。金融機構透過其設置的風險管理與

治理機制來管理這些風險，並使用本身的資本與獲利來保護其主順位債權人免於受到這些風險

的影響。我們認為，在一個典型的經濟循環中，平均來看，金融機構所得的獲利應足以吸收正

常（或預期）發生的虧損。而在經濟循環較為受壓的期間，我們預期，獲利可能不足以吸收非

預期性的虧損，因此將必須動用資本來協助。我們以我們對一經濟循環過程中（包括有利與受

壓期間）的總損失預估值，來對我們在金融機構量化分析中使用的衡量指標進行校準。 
 
4. 我們使用RACF來計算風險調整資本（risk-adjusted capital；簡稱RAC）比，其方法是將我們

衡量的資本─總調整後資本（total adjusted capital；簡稱TAC），與一金融機構承擔的風險

進行比較；我們是以標普全球評級定義的風險性加權資產（risk-weighted assets；簡稱

RWA）來衡量承擔的風險，而前述RWA與法定風險加權資產的計算並不相同。我們是將一金

融機構的主要曝險部位乘上各曝險部位類別之相關風險權數（以百分比表示），進而得出

RWA。用風險權數來調整各類曝險部位，反映的是我們對各曝險部位相對風險程度的看法－

－亦即當我們認為其面臨的風險程度愈高，我們就會採用較高的風險權數，因此計算出的

RWA值也就愈高。 
 
5. 在我們的金融機構評等分析中，RAC比是一項重要的衡量指標，因為該比率有助於我們對一金

融機構在其所處之經濟與產業風險環境下的相對資本水準形成看法。資本加上其它因素，是我

們在決定一金融機構個別基礎信用結構（stand-alone credit profile；簡稱SACP）的分析過程

中會考量的主要公司特性因素之一；而SACP則為構成發行體信用評等（issuer credit rating；
簡稱ICR）的要素。本文中所有提到的ICR與評等均是指全球等級評等。 

 
6. 我們在對RACF做標準化進行校準後，認為RAC比在8%時，代表一機構應已擁有足夠的資本，

可以因應已開發市場中出現的明顯受壓情境，而我們通常將該情境等同於「Understanding 
Standard & Poor's Rating Definitions」一文附錄IV中定義的「A」壓力情境。我們會利用

RACF得出的主要結果，即RAC比，做為我們的資本分析起始點，然後再以其它資本衡量指標

做為補充。RAC比並不能替代其它資本衡量指標（包括法定比率），但可以使我們對一金融機

構相對於同業之資本強度得到一個更具深度的看法。 

分析聯絡人  
 
Mathieu Plait 
巴黎 
(33) 1-4420-7364 
mathieu.plait 
@spglobal.com 
 
Nicholas J Wetzel，CFA 
恩格爾伍德 
303-721-4448 
nicholas.wetzel 
@spglobal.com 
 
Matthew B Albrecht，CFA 
恩格爾伍德 
+ 1 (303) 721 4670 
matthew.albrecht 
@spglobal.com 
 
準則聯絡人 

Michelle M Brennan 
倫敦 
(44) 20-7176-7205 
michelle.brennan 
@spglobal.com 
 
 
完整名單請見本文最後聯絡表。 
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7. 我們預期，金融機構對其產品與服務的訂價水準，應該可以為其在我們預期之典型經濟循環中

之有利階段平均出現的損失提供準備，並繼續產生為正數的獲利表現。我們將我們預期在一典

型經濟循環周期中的平均損失稱為「常態損失（normalized losses）」（請見「Risk 
Calibration」章節）。常態損失可透過在過去各經濟循環周期中觀測到的信用損失值進行校

準，並在我們個別金融機構獲利分析中使用。 
 
 
修訂與更新 
  本準則文章原始公布於2024年4月30日。 

  原始出版後所作的修改（聯絡資訊或準則交互參照參考資料除外）： 

− 2026年3月11日，我們對本準則文章做了一些非重大修改後再版重登本文。前述變動包

括在段落編號59與「相關準則（Related Criteria）」一節中新增對「確認評等輸入值方

法論（Methodology For Determining Ratings-Based Inputs）」的引用參考資料。此

外，我們亦刪除了「舊版準則的主要變更（Key Changes From Previous Criteria）」和

「對流通在外評等之影響（Impact On Outstanding Ratings sections）」一節。 

− 2024 年 10 月 17 日，我們對本準則文章的「相關研究（Related Research）」章節

做了一些非重大修改後再版重登本文。前述變動包括新增每月固定出版的「銀行業國家

風險評估更新」評論。此外，由於本準則已於當地主管機關完成註冊登記，因此我們移

除了與前述流程相關的文字。 

− 2024 年 7 月 4 日，我們對本準則文章做了一些非重大修改後再版重登本文。我們移除

了「相關出版文章（Related Publications）」一節中已歸檔的「行業別與產業變數報告

（Sector and Industry Variables Report）」。準則的相關應用目前皆定期於每月的評論

中發布。如欲了解更多詳細資訊，請參閱「2024年5月出版的銀行業國家風險評估更

新」。 

 
 

 英文版準則「Risk-Adjusted Capital Framework Methodology」已公布於英文版網站。 
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