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評等準則 | 金融機構 | 銀行： 

銀行：評等方法論與假設 

 
November 9, 2011 
 

（編按：本評等準則已被於 2021 年 12 月 9 日公佈之「金融機構評等方法論」取代，惟需在當地登
記的司法管轄區除外。） 

 
1.  本文已取代列於附錄A 中之所有文章。 
 
2. 本準則係根據2011年2月16日公布之「Principles of Credit Ratings」組成具體的方法與

假設。  
 
3. 本次準則修訂呈現顯著的變動，旨在提升金融機構評等與其它產業評等的可比較性（請見

2009年6月3日公布之「Understanding Standard & Poor's Rating Definitions」一文）。
本準則之設計目的在於提升全球銀行評等的透明度。  

 
4. 本準則明確描述了形成銀行個別基礎信用結構（stand-alone credit profile ；簡稱SACP

）與發行體信用評等（issuer credit rating；簡稱ICR）的步驟，其中包括對獲得由銀行
所屬母集團或主權國家政府提供之額外直接援助之可能性的考量。本準則在為金融機構評
等設定起始點或「基準（anchor）」時，特別著重經濟風險與產業風險的評估。得出該
基準後，再經過諸如資本水準、管理、風險部位與其它個別銀行本身因素的考量，決定出
SACP（請見2010年10月1日公布之「Stand-Alone Credit Profiles: One Component Of A 
Rating」一文）。最後，本準則會將該SACP放入一個同時包括潛在政府支持與集團支持
之機構支持架構中，進行分析評估（見圖1）。 

 
5. 本準則將已開發經濟體中一般銀行的SACP置於標準普爾等級「bbb」至「a」之間；以小

寫字母表示是為了使這些信用結構的分析與發行體信用評等有所區別。基於此，惟有具較
強之營運狀況與足夠之資本水準，可以在不需仰賴外部支持下因應嚴峻或極端壓力情境考
驗之銀行，才有可能被授予較高的SACP等級。獲得任何政府特別支持或集團支持的可能
性，將在SACP決定後，納入決定該銀行ICR的考量因素當中。  

 
6. 本準則限制了銀行評等因景氣循環變化而變動的情形。惟銀行評等為標準普爾等級

「AAA」仍是有可能的。但這類銀行必須擁有某些信用特性，包括資本水準；而且這些信
用特性必須較2007年之前多數銀行保持的水準明顯更強才符合條件。  

 

I. 準則適用範圍 
 
7. 本準則適用於零售業務銀行、一般商業銀行、以及企金業務銀行與投資銀行的評等。銀行

的定義係採廣義法認定，且包括較大型的經紀商、房貸承作機構、信託銀行、信貸聯盟、
建築資金融資協會以及保管銀行等。本準則並不適用於對財務公司、資產管理人、交易市
場、票據交換所、與區域性證券經紀商進行評等。 

 
 

II. 準則摘要 
 
8. 本準則由兩大主要步驟組成：決定SACP與評估特別政府支持或集團支持程度。一旦特別

支持的可能性確定，則本準則即可確定一家銀行的初步ICR。該初步ICR係為結合SACP與
獲得支持程度之考量而得出之ICR的一個組成部分（見段落編號193）。在大部分的案例
中，ICR會與初步ICR相同（見圖1）。但在某些情況下，如段落編號19至24中所述，本準
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完整名單請見本文最後聯絡表。 
 
• 此處提供之中文版內容僅為參考

之用。若中文內容與英文版原文

有任何歧異，一切以英文版為

準。  

 

• 此處提供之中文版內容係翻譯自

英文版摘要章節。  
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則允許ICR的授予水準，較本準則對該SACP與包含特別支持所產生的初步ICR高或低一個
級距。 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
9. 混合資本工具與特別股之債務發行評等係以SACP為參考依據；另外一般順位無擔保債務

工具的債務發行評等，則是以ICR為參考依據（見圖1與2015年1月29日公布之「Bank 
Hybrid Capital And Nondeferrable Subordinated Debt Methodology And 
Assumptions」一文。）  

 
10. SACP的評估係植基在6個因素項目的分析（見圖2）。其中前兩項因素，經濟風險與產業

風險，是利用銀行業國家風險評估（Banking Industry Country Risk Assessment；簡稱
BICRA）方法論而得（請見2011年11月9日公布之「Banking Industry Country Risk 
Assessment Methodology And Assumptions」）。這兩項因素所呈現的是整個大營運環
境的優勢與劣勢，並為SACP定位或設立基準。至於其它四項因素，則是呈現個別銀行的
優勢與劣勢。然後根據這四項因素分析，並以前兩項因素決定出的基準出發，進行級距
的調升或調降並決定出SACP。  
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11. 支持架構同時考量了銀行與所屬母集團或政府間的關係，以及這項關係如何改變一家銀

行的整體信用品質。有關支持程度（指在SACP考量之支持因素以外的支持，請見段落編
號167）的評估結果與SACP，會在授予初步ICR時予以合併考量。初步ICR基本上會與
SACP相同，除非該銀行有可能在面臨危機時自政府或所屬母集團取得額外之資本、流動
性或風險減緩。就實務面來看，一般而言銀行業者取得的支援通常係來自其所屬母集團
或是政府方面。基於此，具子公司身分的銀行，可能會因適用集團支持架構或政府支持
架構，而取得較高之初步ICR（請見圖6）。額外損失吸收資本（ALAC）是在政府與集團
支持以外第三種形式的外部支持（見2015年4月27日公布的「Bank Rating Methodology 
And Assumptions: Additional Loss-Absorbing Capacity」）。 
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修訂與更新 

  本準則文章原始公布於2011年11月9日。本準則在2011年11月9日生效。 

  2012年10月1日公布之『「CCC+」「CCC」「CCC-」以及「CC」評等等級授予準則』

一文部份取代銀行準則。所有在「CCC」級別中的評等等級必須遵守以上準則；否則，授予

「B-」評等等級較為適當。 

  本準則公布後沿革：   

− 我們在2014年9月30日，更新了作者聯絡資料。 

− 我們在2016年2月9日完成定期檢視後，更新了準則參考資料以及作者聯絡資料，並提高

了可讀性。 

− 我們在2017年2月7日完成定期檢視後，更新了準則參考資料，刪除了與本準則文章原始

公布相關但已過時的內容，並增加了與段落編號11的表1與表2以及「方法論：政府支持

架構」章節中額外損失吸收資本（ALAC）相關的參考資料。另外，我們更正了段落編號

133中的印刷錯誤，並以本文附錄中所引用的相關文章取代附錄A。 

− 我們在2017年5月11日增加了「方法論：企業風險管理」一章，其中詳述我們如何評估

銀行風險管理。該章節中之內容之前刊載於2007年5月3日出版之「A Roadmap For 

Evaluating Financial Institution’s’ ERM Practices」一文中，該文現已被本篇準則文章

所取代。前述內容合併的目的在於提升本篇準則的透明度。 

− 我們在2018年1月31日完成定期檢視後，更新了聯絡資料以及參考準則資料。同時，我

們更明確地強調段落編號106已被取代，以提升本篇準則的透明度。 

− 我們於2018年7月27日再版重登本文，並增加了幾個非重大的澄清內容。我們更新了段

落編號19至24以澄清我們將初步ICR進行調整而得出ICR的情況，並將文中我們對於在觀

察後進行調整的潛在比例發表的看法移除。我們更新了表6的腳註，以便更清楚地了解營

運風險部位在「弱」等級的情況為何會導致評等下調2至3個級距。另外，我們更新了段

落編號149，以使其與2013年7月17日出版的「Quantitative Metrics For Rating Banks 

Globally: Methodology And Assumptions」中的用字一致。 

− 2018年10月30日，我們對本準則文章做了一些不具實質影響性的變動調整後再版重登本

文。段落編號146與段落編號147的內容已有更新，以澄清比較銀行間資金來源的方法，

並使其與2013年7月17日發布標題為「Quantitative Metrics For Rating Banks Globally: 

Methodology And Assumptions（評等全球銀行之量化指標：方法論與假設）」一文中

使用的各比率標籤一致。同時，我們也更新了表15，刪除做為平均資金來源評估之用的

「 Guidance （指導）」欄位中的非準則內容，並以「 characteristics 」取代

「metrics」，以提升該表中各欄位用詞的一致性。此外，我們也更新了聯絡人列表與準

則參考來源。 

− 2019年3月27日，我們對本準則文章做了一些不具實質影響性的變動調整後再版重登本

文。我們刪除了表13 中「稍弱（Moderate）」等級之「Guidance（指導）」欄位內誤

植的一個多餘的文字。我們也將原先放在段落編號212附註中的一些參考文章，移至段落

編號43與段落編號46中。同時，我們也更新了「相關準則與研究（Related Criteria And 

Research）」章節中的準則參考來源與聯絡資訊。 

− 2020年3月25日，我們對本準則文章的相關準則參考來源做了一些不具實質影響性的變

動調整後再版重登本文。 

− 2021年1月14日，我們對本準則文章做了一些不具實質影響性的變動調整後再版重登本

文。我們增加段落編號4的說明並刪除「修訂與更新」中與之相關的文字，藉此澄清本準

則與2012年10月1日出版之「授予「CCC+」、「CCC」、「CCC-」、與 「CC」評等的

評等準則」之間的關係。我們亦清楚說明了我們在決定是否調整段落編號20中的ICR時所

採用的銀行比較群體。從段落編號3當中刪除了與本準則首次出版時相關卻並非為準則內
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容的文字，並更新了本文中相關準則的參考來源。我們也更新了「相關準則與研究」列

表。 

− 2021年10月11日，我們對本準則文章進行了一些不具實質影響性的變動調整後再版重登

本文。我們在段落編號61、64、65、70、71、112、120、123與129中，新增了我們如

何將環境、社會與治理信用因素納入準則架構中的範例。我們也更新了「相關出版品

（Related Publications）」一節。 
 
 

  英文版準則「Criteria | Financial Institutions | Banks: Banks: Rating Methodology And 

Assumptions」已公布於英文版網站。 
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